ΑΣΚΗΣΕΙΣ ΣΥΝΘΕΤΙΚΕΣ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΕΣ

Άσκηση 1
Η μετοχή της Intel διαπραγματεύεται στα $120 ανά μετοχή και η εταιρεία δεν θα πληρώσει μερίσματα τον επόμενο χρόνο. Στην προθεσμιακή αγορά διαπραγματεύονται ένα συμβόλαιο δικαιώματος αγοράς και ένα συμβόλαιο δικαιώματος πώλησης Ευρωπαϊκού τύπου, με υποκείμενη αξία την μετοχή της Intel, τιμή εξάσκησης και τα δύο $124 και χρονική διάρκεια ένα έτος. Η απόδοση χωρίς κίνδυνο είναι 5%. Αν υποθέσουμε ότι δεν υπάρχουν ευκαιρίες για arbitrage να υπολογίσετε ποιο από τα δύο δικαιώματα θα πρέπει να έχει υψηλότερη τιμή και κατά πόσο, λαμβάνοντας υπόψη ότι η παρούσα αξία της τιμής εξάσκησης υπολογίζεται με απλό ανατοκισμό.

Άσκηση 2
Οι κοινές μετοχές της P.U.T.T. Corporation διαπραγματεύονται σε στενό εύρος τιμών τον τελευταίο μήνα και είστε πεπεισμένοι ότι θα ξεφύγουν από αυτό το εύρος τους επόμενους 3 μήνες. Ωστόσο, δεν γνωρίζετε αν θα ανέβουν ή θα πέσουν. Η τρέχουσα τιμή της μετοχής είναι $100 ανά μετοχή και η τιμή ενός δικαιώματος προαίρεσης αγοράς 3 μηνών με τιμή άσκησης $100 είναι $10.
1. Εάν το επιτόκιο χωρίς κίνδυνο είναι 10% ετησίως, ποια πρέπει να είναι η τιμή ενός δικαιώματος προαίρεσης πώλησης 3 μηνών για τη μετοχή της P.U.T.T. με τιμή άσκησης $100; (Η μετοχή δεν αποδίδει μερίσματα.)
2. Ποια θα ήταν μια απλή στρατηγική δικαιωμάτων προαίρεσης για να εκμεταλλευτείτε την πεποίθησή σας σχετικά με τις μελλοντικές κινήσεις της τιμής της μετοχής; Πόσο θα πρέπει να κινηθεί προς οποιαδήποτε κατεύθυνση για να αποκομίσετε κέρδος από την αρχική σας επένδυση;

Άσκηση 3
[bookmark: _Hlk213689505]Οι κοινές μετοχές της C.A.L.L. Corporation διαπραγματεύονται εδώ και μήνες σε ένα στενό εύρος γύρω στα $50 ανά μετοχή και πιστεύετε ότι θα παραμείνουν σε αυτό το εύρος για τους επόμενους 3 μήνες. Η τιμή ενός δικαιώματος πώλησης 3 μηνών με τιμή άσκησης $50 είναι $4.
1. Εάν το επιτόκιο χωρίς κίνδυνο είναι 10% ετησίως, ποια πρέπει να είναι η τιμή ενός δικαιώματος προαίρεσης αγοράς 3 μηνών για τη μετοχή της C.A.L.L. με τιμή άσκησης $50, εάν είναι στο χρηματικό ισοδύναμο; (Η μετοχή δεν αποδίδει μερίσματα.)
2. Ποια θα ήταν μια απλή στρατηγική δικαιωμάτων προαίρεσης που θα χρησιμοποιούσε ένα δικαίωμα πώλησης και ένα δικαίωμα αγοράς για να εκμεταλλευτεί την πεποίθησή σας σχετικά με τη μελλοντική κίνηση της τιμής της μετοχής; Ποιο είναι το μέγιστο ποσό που μπορείτε να κερδίσετε από αυτή τη θέση; Πόσο μπορεί να κινηθεί η τιμή της μετοχής προς οποιαδήποτε κατεύθυνση πριν χάσετε χρήματα;
3. Πώς μπορείτε να δημιουργήσετε μια θέση που περιλαμβάνει ένα δικαίωμα πώλησης, ένα δικαίωμα αγοράς και δανεισμό χωρίς κίνδυνο, η οποία θα έχει την ίδια δομή αποδόσεων με τη μετοχή κατά τη λήξη; Ποιο είναι το καθαρό κόστος για τη δημιουργία αυτής της θέσης τώρα;




Άσκηση 4
[bookmark: _Hlk213689553]Ένας επενδυτής αγοράζει μια μετοχή για $38 και ένα δικαίωμα πώλησης για $0,50 με τιμή εξάσκησης $35. Ο επενδυτής πουλάει ένα δικαίωμα αγοράς για $0,50 με τιμή εξάσκησης $40. Ποιο είναι το μέγιστο κέρδος και η μέγιστη ζημία για αυτή τη θέση; Σχεδιάστε το διάγραμμα κερδών και ζημιών για αυτή τη στρατηγική ως συνάρτηση της τιμής της μετοχής κατά τη λήξη.

Άσκηση 5
[bookmark: _Hlk213689468]Φανταστείτε ότι κατέχετε 5.000 μετοχές, οι οποίες πωλούνται επί του παρόντος στην τιμή των $40 ανά μετοχή. Είστε έτοιμοι να πουλήσετε τις μετοχές, αλλά θα προτιμούσατε να αναβάλλετε την πώληση μέχρι το επόμενο έτος για φορολογικούς λόγους. Ωστόσο, εάν συνεχίσετε να κατέχετε τις μετοχές μέχρι τον Ιανουάριο, διατρέχετε τον κίνδυνο να μειωθεί η αξία τους πριν από το τέλος του έτους. Αποφασίζετε να χρησιμοποιήσετε ένα collar για να περιορίσετε τον κίνδυνο πτώσης χωρίς να διαθέσετε πολλά επιπλέον κεφάλαια. Οι επιλογές call του Ιανουαρίου με τιμή εξάσκησης $35 πωλούνται στα $2, ενώ οι επιλογές put του Ιανουαρίου με τιμή εξάσκησης $45 πωλούνται στα $3. Ποια θα είναι η αξία του χαρτοφυλακίου σας τον Ιανουάριο (καθαρή από τα έσοδα των δικαιωμάτων προαίρεσης) εάν η τιμή της μετοχής καταλήξει σε: (α) $30, (β) $40 ή (γ) $50; Συγκρίνετε αυτά τα έσοδα με αυτά που θα πραγματοποιούσατε εάν απλώς συνεχίζατε να κατέχετε τις μετοχές.

[bookmark: _Hlk213523510]Άσκηση 6
Ο Joseph Jones, διευθυντής της Computer Science, Inc. (CSI), έλαβε 1.000 μετοχές της μετοχής της εταιρείας ως μέρος του πακέτου αποζημίωσης του. Η τρέχουσα τιμή της μετοχής είναι $40 ανά μετοχή. Ο Joseph θα ήθελε να αναβάλει την πώληση των μετοχών μέχρι το επόμενο ημερολογιακό έτος. Τον Ιανουάριο του επόμενου έτους, θα πρέπει να πουλήσει όλες τις μετοχές του για να εξασφαλίσει την προκαταβολή για την αγορά του νέου του σπιτιού. Ο Joseph ανησυχεί για τον κίνδυνο τιμής που συνεπάγεται η διατήρηση των μετοχών του. Αν η αξία των μετοχών του πέσει κάτω από τα $35.000, δεν θα ήταν σε θέση να καταβάλλει την απαραίτητη προκαταβολή. Από την άλλη πλευρά, εάν η αξία της μετοχής ανέλθει στα $45.000, θα μπορούσε να διατηρήσει ένα μικρό ταμιακό απόθεμα και μετά την πληρωμή της προκαταβολής. Ο Joseph εξετάζει τρεις επενδυτικές στρατηγικές: 
1. Πώληση δικαιωμάτων αγοράς στην μετοχή της CSI με τιμή εξάσκησης $45 και λήξης τον Ιανουάριο. Αυτά τα συμβόλαια διαπραγματεύονται  στα $3 το καθένα. 
2. Αγορά δικαιωμάτων πώλησης στην μετοχή της CSI με τιμή εξάσκησης $35 και λήξης τον Ιανουάριο. Αυτά τα συμβόλαια διαπραγματεύονται  στα $3 το καθένα. 
3. Πώληση δικαιωμάτων αγοράς λήξης Ιανουαρίου και αγοράς δικαιωμάτων πώλησης λήξης Ιανουαρίου.

Αξιολογήστε κριτικά κάθε μία από αυτές τις στρατηγικές σε σχέση με τους επενδυτικούς στόχους του Joseph. Ποια είναι τα πλεονεκτήματα και τα μειονεκτήματα του καθενός; Ποια θα συνιστούσατε;

[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]Άσκηση 7
Εξετάστε το ακόλουθο χαρτοφυλάκιο επιλογών. Εκδίδετε ένα δικαίωμα προαίρεσης αγοράς με λήξη τον Ιανουάριο για την IBM με τιμή άσκησης 130. Εκδίδετε ένα δικαίωμα προαίρεσης πώλησης για την IBM με λήξη τον Ιανουάριο με τιμή άσκησης 125.
1. Απεικονίστε γραφικά την απόδοση αυτού του χαρτοφυλακίου κατά τη λήξη της επιλογής ως συνάρτηση της τιμής της μετοχής της IBM εκείνη τη στιγμή.
2. Ποιο θα είναι το κέρδος/η ζημία αυτής της θέσης εάν η IBM πωλείται στα 128 κατά την ημερομηνία λήξης της επιλογής; Τι θα συμβεί αν η IBM πωλείται στα 135; 
3. Σε ποιες δύο τιμές μετοχής θα φτάσετε στο σημείο ισορροπίας της επένδυσής σας;
4. Τι είδους «στοιχηματίζει» αυτός ο επενδυτής; Δηλαδή, τι πρέπει να πιστεύει αυτός ο επενδυτής για την τιμή της μετοχής της IBM, για να δικαιολογήσει αυτή τη θέση;

Άσκηση 8
[bookmark: _Hlk213687535]Εξετάστε το ακόλουθο χαρτοφυλάκιο. Εκδίδετε ένα δικαίωμα προαίρεσης πώλησης με τιμή εξάσκησης 90 και αγοράζετε μια επιλογή πώλησης για την ίδια μετοχή με την ίδια ημερομηνία λήξης και τιμή εξάσκησης 95.
1. Σχεδιάστε την αξία του χαρτοφυλακίου κατά την ημερομηνία λήξης των επιλογών.
2. Στον ίδιο γράφημα, σχεδιάστε το κέρδος του χαρτοφυλακίου. Ποια επιλογή πρέπει να κοστίζει περισσότερο;

Άσκηση 9
Ένα δικαίωμα προαίρεσης πώλησης Ford με τιμή εξάσκησης 60 που διαπραγματεύεται στο χρηματιστήριο προαιρέσεων Acme πωλείται για $2. Προς μεγάλη σας έκπληξη, ένα δικαίωμα προαίρεσης πώλησης Ford με την ίδια λήξη που πωλείται στο χρηματιστήριο προαιρέσεων Apex, αλλά με τιμή εξάσκησης 62, πωλείται επίσης για $2. Εάν σκοπεύετε να διατηρήσετε τις θέσεις προαιρέσεων μέχρι τη λήξη, σχεδιάστε μια στρατηγική αρμπιτράζ μηδενικής καθαρής επένδυσης για να εκμεταλλευτείτε την ανωμαλία των τιμών. Σχεδιάστε το διάγραμμα κέρδους κατά τη λήξη για τη θέση σας.

Άσκηση 10
Αγοράζετε μια μετοχή, εκδίδετε ένα δικαίωμα προαίρεσης αγοράς 1 έτους με  X=$10 και αγοράζετε ένα δικαίωμα προαίρεσης πώλησης 1 έτους με  X=$10. Η καθαρή δαπάνη σας για τη δημιουργία ολόκληρου του χαρτοφυλακίου είναι $9,50. Ποιο είναι το επιτόκιο χωρίς κίνδυνο; Η μετοχή δεν αποδίδει μερίσματα.

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]Άσκηση 11
Εκδίδετε ένα δικαίωμα προαίρεσης πώλησης με  X=100 και αγοράζετε ένα δικαίωμα πώλησης με  X=110. Οι επιλογές πώλησης αφορούν την ίδια μετοχή και έχουν την ίδια ημερομηνία λήξης.
1. Σχεδιάστε το γράφημα αποδόσεων για αυτή τη στρατηγική.
2. Σχεδιάστε το γράφημα κερδών για αυτή τη στρατηγική.
3. Εάν η υποκείμενη μετοχή έχει θετικό συντελεστή βήτα, αυτό το χαρτοφυλάκιο έχει θετικό ή αρνητικό συντελεστή βήτα;

Άσκηση 12
[bookmark: _Hlk213529000]Ο Joe Finance μόλις αγόρασε ένα αμοιβαίο κεφάλαιο μετοχικού δείκτη, το οποίο πωλείται επί του παρόντος στα $400 ανά μετοχή. Για να προστατευθεί από ζημίες, ο Joe αγόρασε επίσης στο χρηματικό ισοδύναμο ένα ευρωπαϊκό δικαίωμα πώλησης (put option) επί του αμοιβαίου κεφαλαίου με τιμή εξάσκησης $400, διάρκεια 3 μηνών και τιμή $20. Η Sally Calm, οικονομική σύμβουλος του Joe, επισημαίνει ότι ο Joe ξοδεύει πολλά χρήματα για το δικαίωμα πώλησης. Σημειώνει ότι τα δικαιώματα πώλησης 3 μηνών με τιμή άσκησης $390 κοστίζουν μόνο $15 και προτείνει στον Joe να χρησιμοποιήσει το φθηνότερο δικαίωμα πώλησης.
1. Αναλύστε τις στρατηγικές του Joe και της Sally σχεδιάζοντας τα διαγράμματα κέρδους για τις θέσεις μετοχών και δικαιωμάτων πώλησης για διάφορες τιμές του μετοχικού αμοιβαίου κεφαλαίου σε 3 μήνες.
2. Πότε η στρατηγική της Sally είναι καλύτερη; Πότε είναι χειρότερη;
3. Ποια στρατηγική συνεπάγεται μεγαλύτερο συστηματικό κίνδυνο;

Άσκηση 13
Εκδίδετε ένα δικαίωμα προαίρεσης αγοράς με X=50 και αγοράζετε ένα δικαίωμα προαίρεσης αγοράς με X=60. Τα δικαιώματα προαίρεσης αφορούν την ίδια μετοχή και έχουν την ίδια ημερομηνία λήξης. Το ένα δικαίωμα προαίρεσης αγοράς πωλείται για $3, ενώ το άλλο πωλείται για $9.
1. Σχεδιάστε το γράφημα αποδόσεων για αυτή τη στρατηγική κατά την ημερομηνία λήξης του δικαιώματος προαίρεσης.
2. Σχεδιάστε το γράφημα κερδών για αυτή τη στρατηγική.
3. Ποιο είναι το σημείο ισορροπίας για αυτή τη στρατηγική; Ο επενδυτής είναι αισιόδοξος ή απαισιόδοξος για τη μετοχή;

Άσκηση 14
Προσπαθείτε να διαμορφώσετε μια επενδυτική στρατηγική. Από τη μία πλευρά, πιστεύετε ότι υπάρχει μεγάλο ανοδικό δυναμικό στην χρηματιστηριακή αγορά και θα θέλατε να συμμετάσχετε στην ανοδική κίνηση, εάν αυτή υλοποιηθεί. Ωστόσο, δεν μπορείτε να αντέξετε σημαντικές απώλειες στη χρηματιστηριακή αγορά και, ως εκ τούτου, δεν μπορείτε να αναλάβετε τον κίνδυνο μιας κατάρρευσης της χρηματιστηριακής αγοράς, την οποία θεωρείτε επίσης πιθανή. Ο επενδυτικός σας σύμβουλος προτείνει μια προστατευτική θέση πώλησης: Αγοράστε μετοχές σε ένα αμοιβαίο κεφάλαιο μετοχών δείκτη αγοράς και δικαιώματα πώλησης σε αυτές τις μετοχές με λήξη 3 μηνών και τιμή άσκησης $780.
Το αμοιβαίο κεφάλαιο μετοχών δείκτη πωλείται επί του παρόντος για $900. Ωστόσο, ο θείος σας προτείνει να αγοράσετε ένα δικαίωμα αγοράς 3 μηνών στο αμοιβαίο κεφάλαιο δείκτη με τιμή άσκησης $840 και να αγοράσετε 3μηνα κρατικά ομόλογα (Τ-bills) με ονομαστική αξία $840.
1. Στον ίδιο γράφημα, σχεδιάστε τις αποδόσεις για καθεμία από αυτές τις στρατηγικές ως συνάρτηση της αξίας του μετοχικού αμοιβαίου κεφαλαίου σε 3 μήνες. (Συμβουλή: Σκεφτείτε τα δικαιώματα προαίρεσης ως ένα «μετοχή» του μετοχικού αμοιβαίου κεφαλαίου, με την τρέχουσα τιμή κάθε μετοχής του αμοιβαίου κεφαλαίου να ισούται με $900).
2. Ποιο χαρτοφυλάκιο απαιτεί μεγαλύτερη αρχική δαπάνη για τη δημιουργία του; (Συμβουλή: Παρέχει κάποιο από τα χαρτοφυλάκια τελική απόδοση που είναι πάντα τουλάχιστον ίση με την απόδοση του άλλου χαρτοφυλακίου;)
3. Ας υποθέσουμε ότι οι τιμές των τίτλων στην αγορά είναι οι εξής:
	Χρεόγραφο
	Τιμή αγοράς

	Μετοχικό αμοιβαίο κεφάλαιο    
	$900

	Τραπεζικό γραμμάτιο (ονομαστική αξία $840)    
	$810

	Δικαίωμα προαίρεσης αγοράς (τιμή άσκησης $840)    
	$120

	Δικαίωμα προαίρεσης πώλησης (τιμή άσκησης $780)    
	 $6 



Δημιουργήστε έναν πίνακα με τα κέρδη που πραγματοποιήθηκαν για κάθε χαρτοφυλάκιο για τις ακόλουθες τιμές της μετοχής σε 3 μήνες: =700, 840, 900, 960

Απεικονίστε τα κέρδη για κάθε χαρτοφυλάκιο ως συνάρτηση του  σε ένα ενιαίο γράφημα.

4. Ποια στρατηγική είναι πιο επικίνδυνη; Ποια θα πρέπει να έχει υψηλότερο συντελεστή βήτα;
5. Εξηγήστε γιατί τα δεδομένα για τα χρεόγραφα που δίνονται στο μέρος (γ) δεν παραβιάζουν τη σχέση ισοτιμίας put-call.

Άσκηση 15
Η OneChicago μόλις εισήγαγε ένα συμβόλαιο μελλοντικής εκπλήρωσης για μεμονωμένες μετοχές της Brandex, μιας εταιρείας που επί του παρόντος δεν καταβάλλει μερίσματα. Κάθε συμβόλαιο προβλέπει την παράδοση 1.000 μετοχών σε 1 έτος. Το επιτόκιο των κρατικών ομολόγων είναι 6% ετησίως.
1. Εάν η μετοχή της Brandex πωλείται σήμερα στα $120 ανά μετοχή, ποια θα πρέπει να είναι η τιμή του συμβολαίου μελλοντικής εκπλήρωσης;
2. Εάν η τιμή της Brandex μειωθεί κατά 3%, ποια θα είναι η μεταβολή στην τιμή του συμβολαίου μελλοντικής εκπλήρωσης και η μεταβολή στον λογαριασμό περιθωρίου του επενδυτή;
3. Εάν το περιθώριο του συμβολαίου είναι $12.000, ποιο είναι το ποσοστό απόδοσης της θέσης του επενδυτή;

Άσκηση 16
[bookmark: _Hlk213523339]Ο πολλαπλασιαστής για ένα συμβόλαιο μελλοντικής εκπλήρωσης σε δείκτη χρηματιστηρίου είναι $250. Η διάρκεια του συμβολαίου είναι 1 έτος, το τρέχον επίπεδο του δείκτη είναι 1.300 και το επιτόκιο χωρίς κίνδυνο είναι 0,5% ανά μήνα. Η μερισματική απόδοση του δείκτη είναι 0,2% ανά μήνα. Ας υποθέσουμε ότι μετά από 1 μήνα, ο δείκτης μετοχών είναι 1.320:
1. Βρείτε τη χρηματοροή από τα έσοδα της σύμβασης με βάση την τρέχουσα αγοραία αξία. Υποθέστε ότι η συνθήκη ισοτιμίας ισχύει πάντα ακριβώς.
2. Βρείτε την απόδοση της περιόδου διακράτησης εάν το αρχικό περιθώριο της σύμβασης είναι $13.000.

Άσκηση 17
[bookmark: _Hlk213528826]Το χαρτοφυλάκιο S&P αποδίδει ετήσιο μέρισμα 1%. Η τρέχουσα αξία του είναι 1.300. Το επιτόκιο των κρατικών ομολόγων είναι 4%. Ας υποθέσουμε ότι η τιμή των συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης S&P για παράδοση σε 1 έτος είναι 1.330. Καταρτίστε μια στρατηγική αρμπιτράζ για να εκμεταλλευτείτε την εσφαλμένη τιμολόγηση και δείξτε ότι τα κέρδη σας σε 1 έτος θα ισούνται με την εσφαλμένη τιμολόγηση στην αγορά συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης.

[bookmark: _Hlk213523366]Άσκηση 18
[bookmark: _Hlk213526327]Να κατασκευαστεί ο πίνακας κερδών και ζημιών για τις παρακάτω συνθετικές θέσεις:
1. Αγορά 3 συμβολαίων αγοράς με τιμή εξάσκησης 1.180€ και premium 15€ ανά συμβόλαιο και πώληση 2 συμβολαίων αγοράς με τιμή εξάσκησης 1.160€ και premium 25€ ανά συμβόλαιο (call backspread)
2. Αγορά 6 συμβολαίων πώλησης με τιμή εξάσκησης 1.180€ και premium 20€ ανά συμβόλαιο και πώληση 4 συμβολαίων πώλησης με τιμή εξάσκησης 1.200€ και premium 32€ ανά συμβόλαιο (put backspread)

Άσκηση 19
Η τρέχουσα τιμή της μετοχής της Apple έκλεισε στις 15/10 στα $267,65, ενώ η τιμή κλεισίματος του ΣΜΕ με υποκείμενη αξία την μετοχή της Apple κατά την ίδια ημερομηνία ήταν στα $275,68. Το μέγεθος του ΣΜΕ είναι 100 μετοχές. Να συμπληρωθεί ο πίνακας υπολογισμού του περιθωρίου ασφάλισης για τις εξής δύο θέσεις:
· Θέση αγοράς 5 ΣΜΕ
· Θέση πώλησης 8 ΣΜΕ.

Άσκηση 20
Χρησιμοποιώντας τα στοιχεία του πίνακα παραπάνω να απαντηθούν τα παρακάτω ερωτήματα:
1. Έστω ότι στις 15/10 έχετε αγοράσει 10.000 μετοχές της Apple και επιθυμείτε να αντισταθμίσετε την θέση σας με την χρήση ΣΜΕ. Ο συντελεστής βήτα της Apple είναι 1,5. Να υπολογίσετε τον αριθμό των ΣΜΕ τον οποίο θα χρειαστείτε, την θέση την οποία θα πρέπει να ανοίξετε και το ποσό το οποίο θα πρέπει να πληρωθεί για το περιθώριο ασφάλισης.
2. Έστω ότι στις 19/10 έχετε πωλήσει ανοιχτά 100.000 μετοχές της Apple και επιθυμείτε να αντισταθμίσετε την θέση σας με την χρήση ΣΜΕ. Ο συντελεστής βήτα της Apple είναι 1,5. Να υπολογίσετε τον αριθμό των ΣΜΕ τον οποίο θα χρειαστείτε, την θέση την οποία θα πρέπει να ανοίξετε και το ποσό το οποίο θα πρέπει να πληρωθεί για το περιθώριο ασφάλισης.

Άσκηση 21
Να υπολογισθεί το delta των παρακάτω θέσεων (όλα τα συμβόλαια δικαιώματος έχουν μέγεθος 100 μετοχές):
1. Αγορά 3 συμβολαίων δικαιώματος αγοράς με delta 0,5 
2. Πώληση 5 συμβολαίων δικαιώματος πώλησης με delta 0,8
3. Αγορά 3 συμβολαίων δικαιώματος αγοράς με delta 0,3 και πώληση 5 συμβολαίων δικαιώματος πώλησης με delta 0,5
4. Αγορά 1.000 μετοχών και αγορά 1 συμβολαίου δικαιώματος πώλησης με delta 0,7
5. Πώληση 500 μετοχών και αγορά 10 συμβολαίων δικαιώματος αγοράς με delta 0,3

