ΠΑΛΑΙΟΤΕΡΑ ΘΕΜΑΤΑ ΕΞΕΤΑΣΕΩΝ ΣΤΟ ΜΑΘΗΜΑ ΤΩΝ ΠΟΣΟΤΙΚΩΝ ΜΕΘΟΔΩΝ ΣΤΗΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ




Θέμα 1

Για την επιχείρηση Alpha εκτιμήθηκε η πιο κάτω συνάρτηση πωλήσεων με τη χρήση τριμηνιαίων στοιχείων για μια περίοδο 20 ετών.
St = 18  +  0,8 St-1  +  0,38 At
       (2,0)     (0,1)       (0,1)

R2= 0,70, DW= 2,00
(εντός των παρενθέσεων δίνονται τα τυπικά σφάλματα)

Όπου:
St : οι πωλήσεις την χρονική στιγμή t
St-1  : οι πωλήσεις την χρονική στιγμή t-1
At  : δαπάνες για διαφημίσεις την χρονική στιγμή t 

Να ερμηνευθούν τα εμπειρικά αποτελέσματα διεξοδικά και να γίνουν όλοι οι απαραίτητοι σχετικοί έλεγχοι.


Θέμα 2
Χρησιμοποιώντας εβδομαδιαίες αποδόσεις για το Χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης (NYSE) για την περίοδο 1976-1989 εκτιμήθηκε το ακόλουθο υπόδειγμα:

Rt =  0,180  +  0,059 Rt-1                                     
      (0,081)     (0,038)


N= 689, R2 = 0,0035,   = 0,0020

Όπου: 
Rt , Rt-1    οι εβδομαδιαίες αποδόσεις του NYSE τις χρονικές στιγμές t και t-1 αντίστοιχα.
Εντός των παρενθέσεων δίνονται τα τυπικά σφάλματα.
Αναλύστε τα εμπειρικά αποτελέσματα καθώς και τις πρακτικές και θεωρητικές τους επιπτώσεις.

Θέμα 3
Τι γνωρίζετε για τα προβλήματα της αυτοσυσχέτισης, της ετεροσκεδαστικότητας και της πολυσυγγραμικότητας; Αναπτύξτε με συντομία.
Θέμα  4 

Στον πίνακα 1 παρουσιάζονται οι μέσες ετήσιες αποδόσεις και οι κίνδυνοι (τυπικές αποκλίσεις) για τρεις χρηματιστηριακές αγορές για την περίοδο 1990-2017. 

Πίνακας 1
	
	ΓΔΧΑ
	Dow Jones
	DAX 30

	Μέση Απόδοση (%)
	20%
	10%
	12%

	Τυπική Απόκλιση (%)
	40%
	10%
	15%



Να αναλύσετε τα ευρήματα και να αναπτύξετε την χρησιμότητα των πληροφοριών αυτών για τους επενδυτές, τους συμβούλους αλλά και τους διαχειριστές χαρτοφυλακίων. 


Θέμα  5 


α)  Να ορίσετε την  στατιστική R2 , 
β) Στο υπόδειγμα της αγοράς (market model), όπου οι αποδόσεις μιας μετοχής παλινδρομούνται στις αποδόσεις του Γενικού Δείκτη του Χρηματιστηρίου, τι εκφράζει η στατιστική 1- R2. Αναπτύξτε.
γ) Πως γίνεται ο στατιστικός έλεγχος του R2; Αναπτύξτε.

Θέμα  6

Στον πίνακα 2 παρουσιάζονται οι συσχετίσεις των αποδόσεων των δεικτών FTSE στη Χρηματιστηριακή Αγορά των Αθηνών για την περίοδο 30/12/2003-31/12/2008. Ζητείται, αφού ορίσετε την έννοια του συντελεστή συσχέτισης και τα βασικά χαρακτηριστικά του να αξιολογήσετε την χρησιμότητά των πληροφοριών αυτών για τη διαμόρφωση χαρτοφυλακίων από τους επενδυτές, αλλά και από τους διαχειριστές χαρτοφυλακίων. 




Πίνακας 2
Συσχετίσεις αποδόσεων δεικτών FTSE  για την χρονική περίοδο 30/12/2003-31/12/2008
	 
	FTASE 140
	FTASE 20
	FTASE 40
	FTASE 80

	FTASE 140
	1,00
	0,99
	0,91
	0,80

	FTASE 20
	0,99
	1,00
	0,85
	0,72

	FTASE 40
	0,91
	0,85
	1,00
	0,87

	FTASE 80
	0,80
	0,72
	0,87
	1,00





Θέμα 7
Τι γνωρίζετε για τον συντελεστή beta ενός περιουσιακού στοιχείου.  Αναφέρατε μερικές επιθετικές ελληνικές μετοχές και ορισμένες αμυντικές . Υπάρχουν περιουσιακά στοιχεία με μηδενικό beta σήμερα στην Ελλάδα; Ποιά είναι αυτά αν υπάρχουν  ;
Υπάρχουν περιουσιακά στοιχεία (επενδύσεις) με αρνητικό beta ;αναφέρατε .



Θέμα 8

α) Τι γνωρίζετε για τον συντελεστή  συσχέτισης δύο μεταβλητών; γιατί είναι χρήσιμος στην χρηματοοικονομική και που χρησιμοποιείται; Αναπτύξτε τα χαρακτηριστικά του . 


Θέμα 9

Σε ποιες περιπτώσεις είναι χρήσιμη η οικονομετρική και στατιστική ανάλυση. Αναπτύξτε φέρνοντας ένα παράδειγμα 


Θέμα 10 
Τι γνωρίζετε για τα προβλήματα της αυτοσυσχέτισης, της ετεροσκεδαστικότητας και της πολυσυγγραμικότητας; Αναπτύξτε με συντομία


Θέμα 11





Εκτιμήθηκε η σχέση των κατάλοιπων  με τις χρονικές υστερήσεις τους , , ,για ένα δείγμα 50 παρατηρήσεων.

Τα εμπειρικά αποτελέσματα ήταν:



= 0,1 + 0,8    R2 = 0,20                   
        (0,3)  (0,6)            






= 0,1 + 0,8  + 0,5  + 0,3  + 0,1      R2 = 0,30                   
       (0,3)   (0,3)            (0,5)           (0,6)           (0,8)

(εντός των παρενθέσεων δίνονται τα τυπικά σφάλματα)

Ζητείται να ερμηνεύσετε εξονυχιστικά όλα τα εμπειρικά αποτελέσματα.





Θέμα  12 
Στον πίνακα 1 παρουσιάζονται οι ετήσιες αποδόσεις, η μέση απόδοση και η τυπική απόκλιση για δύο χρηματιστηριακές αγορές, των Αθηνών και της Νέας Υόρκης. Αναλύστε τα ευρήματα και αναπτύξτε την χρησιμότητα της πληροφορίας αυτής για έναν επενδυτή και για έναν σύμβουλο επενδύσεων. 




Πίνακας 1
Η πορεία των χρηματιστηρίων της Αθήνας και των ΗΠΑ

	
	Χρηματιστήριο Αθηνών
	Χρηματιστήριο
ΗΠΑ

	1990
	102,86%
	-4,34%

	1991
	-13,12%
	20,32%

	1992
	-16,97%
	4,17%

	1993
	42,59%
	13,72%

	1994
	-9,36%
	2,14%

	1995
	5,19%
	33,45%

	1996
	2,13%
	26,01%

	1997
	58,51%
	22,64%

	1998
	85,02%
	16,10%

	1999
	102,19%
	25,22%

	2000
	-38,77%
	-6,18%

	2001
	-23,53%
	-7,10%

	2002
	-32,53%
	-16,76%

	2003
	29,46%
	25,32%

	2004
	23,09%
	3,15%

	2005
	31,50%
	-0,61%

	2006
	19,93%
	16,29%

	2007
	17,86%
	6,43%

	2008
	-65,50%
	-35,15%

	2009
	22,93%
	21,69%

	2010
	-35,62%
	9,68%

	2011
	-51,88%
	6,20%

	Μέση Απόδοση
	11,64%
	8,29%

	Τυπική Απόκλιση
	46,85%
	16,18%








Θέμα  13

Το παρακάτω υπόδειγμα εκτιμήθηκε με τη χρήση τριμηνιαίων παρατηρήσεων με την μέθοδο ελαχίστων τετραγώνων για την περίοδο 1989-2009.


Rt = 1%  + 0,5 CGNPt-1   +           R2 = 0,10                (3) 
     (0,8)    (0,1)   


Rt = 1%  + 0,3 CGNPt   +              R2 = 0,05               (4)
     (0,8)    (0,3)   

(εντός των παρενθέσεων δίνονται τα τυπικά σφάλματα)

Όπου: 
Rt είναι οι αποδόσεις του χρηματιστηρίου και
CGNPt  είναι οι μεταβολές του Ακαθάριστου Εγχώριου Προϊόντος.

Ζητείται να ερμηνεύσετε εξονυχιστικά όλα τα εμπειρικά αποτελέσματα.





Θέμα  14

Ι) Για τα υποδείγματα του θέματος 2 δίνονται τα παρακάτω στοιχεία:

 = 90

 =  95
ΣRt2  = 100

Όπου οι δείκτες 3 και 4 αναφέρονται στα υποδείγματα 3 και 4 αντίστοιχα του θέματος 13

Να υπολογίσετε τα κριτήρια F για τον έλεγχο της στατιστικής σημαντικότητας του υποδείγματος.







ΙΙ)  Στα ίδια υποδείγματα εκτιμήθηκε η σχέση των κατάλοιπων  και με τις χρονικές υστερήσεις τους , , ,.

Τα εμπειρικά αποτελέσματα ήταν:






= 0,1 + 0,8  + 0,3  + 0,2  + 0,01      R2 = 0,20                   
        (0,3)  (0,6)            (0,2)           (0,2)         (0,2)






= 0,1 + 0,8  + 0,5  + 0,3  + 0,1      R2 = 0,30                   
       (0,3)   (0,3)            (0,5)           (0,6)           (0,8)

(εντός των παρενθέσεων δίνονται τα τυπικά σφάλματα)

Ζητείται να ερμηνεύσετε εξονυχιστικά όλα τα εμπειρικά αποτελέσματα. Εάν ισχύουν τα ευρήματα του συγκεκριμένου θέματος, ποιές θα ήταν οι επιπτώσεις για την ανάλυση των εμπειρικών αποτελεσμάτων του θέματος 13





Θέμα  15 

Στον πίνακα 1 παρουσιάζονται οι συσχετίσεις των αποδόσεων των δεικτών FTSE στη Χρηματιστηριακή Αγορά των Αθηνών για την περίοδο 30/12/2003-31/12/2008. Ζητείται, αφού ορίσετε την έννοια του συντελεστή συσχέτισης και τα βασικά χαρακτηριστικά του να αξιολογήσετε την χρησιμότητά των πληροφοριών αυτών για τη διαμόρφωση χαρτοφυλακίων από τους επενδυτές, αλλά και από τους διαχειριστές χαρτοφυλακίων. 

Πίνακας 1
Συσχετίσεις αποδόσεων δεικτών FTSE  για την χρονική περίοδο 30/12/2003-31/12/2008
	 
	FTASE 140
	FTASE 20
	FTASE 40
	FTASE 80

	FTASE 140
	1,00
	0,99
	0,91
	0,80

	FTASE 20
	0,99
	1,00
	0,85
	0,72

	FTASE 40
	0,91
	0,85
	1,00
	0,87

	FTASE 80
	0,80
	0,72
	0,87
	1,00





Θέμα 16
A) Ποια είναι η χρησιμότητα και ποιοι οι βασικοί σκοποί της οικονομετρίας;
B) Να αναφέρετε τις κυριότερες πηγές χρηματοοικονομικών δεδομένων στην Ελλάδα.
Γ)   Να κατασκευάσετε πειστικά, χρησιμοποιώντας ένα δικό σας υπόδειγμα, ένα χρηματοοικονομικό υπόδειγμα στο οποίο να περιγράψετε την εξαρτημένη και τις ανεξάρτητες μεταβλητές και τις μεταξύ τους σχέσεις. 


Θέμα  17
Να σχολιάσετε τα αποτελέσματα του πίνακα 1 παρακάτω. Στη συνέχεια να προτείνετε ένα ισοσταθμισμένο επιθετικό και ένα  ισοσταθμισμένο αμυντικό χαρτοφυλάκιο τριών μετοχών.

Πίνακας 1
Εκτίμηση του κινδύνου των μετοχών FTSE ATHEX/20 31/12/2005-31/12/2008
[image: ]
*Από την ημερομηνία εισαγωγής στο ΧΑ


Θέμα  18 
Στα διαγράμματα 1-6 παρουσιάζονται οι αποδόσεις 6 διαφορετικών μετοχών. Να χαρακτηρίσετε τις μετοχές με τη βοήθεια των διαγραμμάτων.
  


Διάγραμμα 1                                                                                   Διάγραμμα 2



                          Διάγραμμα 3                                                                         Διάγραμμα 4



                                       Διάγραμμα 5                                                                        Διάγραμμα 6







Θέμα  19
   Να κατασκευάσετε πειστικά, χρησιμοποιώντας ένα δικό σας παράδειγμα , ένα χρηματοοικονομικό υπόδειγμα στο οποίο να περιγράψετε την εξαρτημένη και τις ανεξάρτητες μεταβλητές και τις μεταξύ τους σχέσεις. 




Θέμα 20

Στον πίνακα 1 παρουσιάζονται οι μέσες ετήσιες αποδόσεις και οι κίνδυνοι (τυπικές αποκλίσεις) για τρεις χρηματιστηριακές αγορές για την περίοδο 1990-2010. 

Πίνακας 1
	
	ΓΔΧΑ
	Dow Jones
	DAX 30

	Μέση Απόδοση (%)
	20%
	10%
	12%

	Τυπική Απόκλιση (%)
	40%
	10%
	15%



Να αναλύσετε τα ευρήματα και να αναπτύξετε την χρησιμότητα των πληροφοριών αυτών για τους επενδυτές, τους συμβούλους αλλά και τους διαχειριστές χαρτοφυλακίων. 





Θέμα 21

Ένα θεωρητικό υπόδειγμα για να ελεγχθεί η επίδραση της αύξησης των κρατικών δαπανών επί της αύξησης της εγχώριας παραγωγής είναι:

gGDPt = β0 + β1gGOVt + β2INVRATt + β3gLABt + ut


όπου η g συμβολίζει το ρυθμό αύξησης, η μεταβλητή GDP είναι το πραγματικό ακαθάριστο εγχώριο προϊόν, η GOV  είναι οι πραγματικές κρατικές δαπάνες, η INVRAT  είναι το πηλίκο των ακαθάριστων εγχώριων επενδύσεων προς το ακαθάριστο εγχώριο προϊόν, και η LAB είναι το μέγεθος του εργατικού δυναμικού.
Εκτιμώντας το παραπάνω υπόδειγμα με ετήσια δεδομένα για την περίοδο 1980-2010 και για την ελληνική οικονομία προέκυψαν τα παρακάτω εμπειρικά αποτελέσματα:

gGDPt = 0,5 + 4gGOVt + 10INVRATt + 500gLABt + ût
                                        (0.1)     (1)             (20)                      (200)

όπου οι εντός των παρενθέσεων τιμές είναι τυπικά σφάλματα

R2= 0.15


1) Ζητείται να αναλύσετε εξονυχιστικά και να ερμηνεύσετε τα εμπειρικά αποτελέσματα διενεργώντας οικονομικό, στατιστικό και οικονομετρικό έλεγχο.

2)  Ποια είναι η χρησιμότητα των εμπειρικών αυτών αποτελεσμάτων και σε ποιους απευθύνονται;

Θέμα 22

Για την εκτίμηση ενός υποδείγματος Y= a + bX + u :
α) Ποιες είναι οι βασικές υποθέσεις που πρέπει να πληρούνται ώστε οι εκτιμητές ελαχίστων τετραγώνων να είναι BLUE (Best Linear Unbiased Estimators);
β) Περιγράψτε τη διαφορά του αμερόληπτου εκτιμητή από τον αποτελεσματικό εκτιμητή.

Θέμα 23

Α) Σε ένα οικονομετρικό υπόδειγμα τι απεικονίζουν τα ut  και τα ût ;

Β) Υπάρχουν περιουσιακά στοιχεία (επενδύσεις) με αρνητικό beta ;αναφέρατε .
Γ) Τι γνωρίζετε για την αυτοσυσχέτιση (autocorrelation)  ; πού και πότε εμφανίζεται ; πως ανιχνεύεται ;

Θέμα 24
α) Στο υπόδειγμα της αγοράς (market model), όπου οι αποδόσεις μιας μετοχής παλινδρομούνται στις αποδόσεις του Γενικού Δείκτη του Χρηματιστηρίου, τι εκφράζει η στατιστική R2.  Πως γίνεται ο έλεγχος στατιστικής σημαντικότητας του R2 Αναπτύξτε.
β) τι γνωρίζετε για τον συντελεστή beta ενός περιουσιακού στοιχείου.  Αναφέρατε μερικές επιθετικές ελληνικές μετοχές και ορισμένες αμυντικές . Υπάρχουν περιουσιακά στοιχεία με μηδενικό beta σήμερα στην Ελλάδα; Ποιά είναι αυτά αν υπάρχουν  ;
Υπάρχουν περιουσιακά στοιχεία (επενδύσεις) με αρνητικό beta ;αναφέρατε .

Θέμα 25

α) Τι γνωρίζετε για τον συντελεστή  συσχέτισης δύο μεταβλητών ; γιατί είναι χρήσιμος στην χρηματοοικονομική και που χρησιμοποιείται ;Αναπτύξτε τα χαρακτηριστικά του . 
Β) Γιατί είναι χρήσιμος στην χρηματοοικονομική και που χρησιμοποιείται; 

[bookmark: _GoBack]
Θέμα 26

Σε ποιες περιπτώσεις είναι χρήσιμη η οικονομετρική και στατιστική ανάλυση. Αναπτύξτε φέρνοντας ένα παράδειγμα 



Θέμα 27

Α) Τι γνωρίζετε για τον συντελεστή beta ενός περιουσιακού στοιχείου. 

Β) Από τον παρακάτω πίνακα (πίνακας 1) αναφέρετε ποιες μετοχές είναι επιθετικές και ποιες αμυντικές.

Πίνακας 1: Οι συντελεστές Beta των 25 μετοχών του FTSE σε σύγκριση με τον ΓΔΧΑ για την περίοδο 31/01/2013 – 30/12/2017 (μηνιαία στοιχεία)

	 
	beta
	t-Statistic beta
	R2

	AEGEAN AIRLINES
	0,605
	3,887
	20,67%

	ALPHA BANK
	1,887
	7,791
	51,14%

	ΕΥΔΑΠ
	0,873
	6,990
	45,72%

	ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ
	2,021
	7,603
	49,92%

	COCA COLA 
	0,342
	3,793
	19,87%

	EUROBANK ERGASIAS
	2,033
	6,064
	38,80%

	FOLLI FOLLIE
	0,732
	6,709
	43,70%

	GEK TERNA
	1,305
	11,947
	71,10%

	SARANTIS
	0,313
	3,678
	18,91%

	GRIVALIA PROPERTIES REIC
	0,368
	3,952
	21,21%

	HELLENIC EXCHANGES
	1,032
	9,655
	61,64%

	ΕΛΠΕ
	0,921
	7,876
	51,68%

	ΟΤΕ
	0,906
	8,796
	57,15%

	JUMBO
	0,669
	5,407
	33,52%

	LAMDA DEVELOPMENT
	1,008
	6,020
	38,45%

	MOTOR OIL
	0,662
	6,515
	42,25%

	MYTILINEOS
	0,981
	9,618
	61,46%

	ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
	2,161
	7,325
	48,05%

	ΟΠΑΠ
	0,712
	6,066
	38,82%

	ΟΛΠ
	0,752
	5,686
	35,79%

	ΔΕΗ
	1,352
	9,389
	60,32%

	TERNA ENERGY
	1,154
	8,560
	55,82%

	TITAN 
	0,650
	7,039
	46,07%

	ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤ.ΑΘΗΝΩΝ
	1,000
	-
	100,00%



Γ) Από τις μετοχές του Πίνακα 1 επιλέξτε τρεις (3) και σχηματίστε ένα χαρτοφυλάκιο με συνολικό Beta 1,2 ένα χαρτοφυλάκιο με Beta 0,75 και ένα με Beta 1.

Δ) Υπάρχουν περιουσιακά στοιχεία (επενδύσεις) με αρνητικό Beta; Αναφέρατε.

Ε) Τι χρησιμότητα έχει για τους επενδυτές, τους συμβούλους αλλά και τους διαχειριστές χαρτοφυλακίων η γνώση του συντελεστή Beta διάφορων περιουσιακών στοιχείων; 
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ΠΑΛΑΙΟΤΕΡΑ ΘΕΜΑΤΑ ΕΞΕΤΑΣΕΩΝ ΣΤΟ 


ΜΑΘΗΜΑ ΤΩΝ ΠΟΣΟΤΙΚΩΝ ΜΕΘΟΔΩΝ ΣΤΗΝ 


ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ


 


 


 


 


 


Θέμα 1


 


 


Γ


ια την επιχείρηση 


Alph


a


 


εκτιμήθηκε η πιο κάτω συνάρτηση πωλήσεων με τη χρήση 


τριμηνια


ίων στοιχείων για μια περίοδο 


20


 


ετών.


 


S


t


 


= 18  +  0,8 


S


t


-


1


  


+  


0,38


 


A


t


 


       


(2,0)     (0,1)       (


0,1


)


 


 


R


2


= 0,70


, 


DW


= 2,00


 


(εντός των παρενθέσεων δίνονται τα τυπικά σφάλματα)


 


 


Όπου:


 


S


t


 


: οι πωλήσεις την χρονική στιγμή 


t


 


S


t


-


1


  


: οι πωλήσεις την χρονική στιγμή 


t


-


1


 


A


t


  


: δαπάνες


 


για διαφημίσεις την χρονική στιγμή 


t


 


 


 


Να ερμηνευθούν τα εμπειρικά αποτελέσματα


 


διεξοδικά και να γίνουν όλοι οι 


απαραίτητοι 


σχετικοί 


έλεγχοι.


 


 


 


Θέμα 2


 


Χρησιμοποιώντας εβδομαδιαίες αποδόσεις για το Χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης 


(


NYSE


)


 


για την περίοδο 1976


-


1989 εκτιμήθηκε το ακόλουθο υπόδειγμα:


 


 


R


t


 


=  0,180  +  0,059 R


t


-


1              


                       


 


 


     


(0,081)     (0,038)


 


 


N= 689, R


2


 


= 0,0035


, 


 


R


2


  


= 0,0020


 


 


Όπου


: 


 


R


t


 


, 


R


t


-


1   


 


οι εβδομαδιαίες αποδόσεις


 


του 


NYSE


 


τις χρονικές στιγμές 


t


 


και


 


t


-


1


 


αντίστοιχα.


 


Εντός των παρενθέσεων 


δίνονται τα τυπικά σφάλματα


.


 


Αναλύστε τα εμπειρικά αποτελέσματα καθώς και τις πρακτικές και θεωρητικές τους 


επιπτώσεις.


 


 


Θέμα 3


 


Τι γνωρίζετε για τα προβλήματα της αυτοσυσχέτισης, της ετεροσκεδαστικότητας και της 


πολυσυγγραμικότητας; Αναπτύξτε με συντομία.


 




ΠΑΛΑΙΟΤΕΡΑ ΘΕΜΑΤΑ ΕΞΕΤΑΣΕΩΝ ΣΤΟ  ΜΑΘΗΜΑ ΤΩΝ ΠΟΣΟΤΙΚΩΝ ΜΕΘΟΔΩΝ ΣΤΗΝ  ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ           Θέμα 1     Γ ια την επιχείρηση  Alph a   εκτιμήθηκε η πιο κάτω συνάρτηση πωλήσεων με τη χρήση  τριμηνια ίων στοιχείων για μια περίοδο  20   ετών.   S t   = 18  +  0,8  S t - 1    +   0,38   A t           (2,0)     (0,1)       ( 0,1 )     R 2 = 0,70 ,  DW = 2,00   (εντός των παρενθέσεων δίνονται τα τυπικά σφάλματα)     Όπου:   S t   : οι πωλήσεις την χρονική στιγμή  t   S t - 1    : οι πωλήσεις την χρονική στιγμή  t - 1   A t    : δαπάνες   για διαφημίσεις την χρονική στιγμή  t       Να ερμηνευθούν τα εμπειρικά αποτελέσματα   διεξοδικά και να γίνουν όλοι οι  απαραίτητοι  σχετικοί  έλεγχοι.       Θέμα 2   Χρησιμοποιώντας εβδομαδιαίες αποδόσεις για το Χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης  ( NYSE )   για την περίοδο 1976 - 1989 εκτιμήθηκε το ακόλουθο υπόδειγμα:     R t   =  0,180  +  0,059 R t - 1                                                 (0,081)     (0,038)     N= 689, R 2   = 0,0035 , 

  R

2

   = 0,0020     Όπου :    R t   ,  R t - 1      οι εβδομαδιαίες αποδόσεις   του  NYSE   τις χρονικές στιγμές  t   και   t - 1   αντίστοιχα.   Εντός των παρενθέσεων  δίνονται τα τυπικά σφάλματα .   Αναλύστε τα εμπειρικά αποτελέσματα καθώς και τις πρακτικές και θεωρητικές τους  επιπτώσεις.     Θέμα 3   Τι γνωρίζετε για τα προβλήματα της αυτοσυσχέτισης, της ετεροσκεδαστικότητας και της  πολυσυγγραμικότητας; Αναπτύξτε με συντομία.  

