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ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΙ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ

➢ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ
– ΥΠΟ ΤΗΝ ΑΙΓΙΔΑ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΔΙΕΘΝΩΝ ΔΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΩΝ (BIS, ΙΔΡΥΣΗ 1974)

➢ ‘ΒΑΣΙΛΕΙΑ Ι -1988-1992-1996 (κείμενο 30 σελίδων)

– `ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΑΓΟΡΑΣ (ΙΑΝ. 1996), (‘BIS 98’)

➢ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙ – 2004-2006, (κείμενο 347 σελίδων)

– ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ

➢ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ – 2011-14, (κείμενο 616 σελίδων)

– ΟΡΙΣΜΟΣ ΕΠΟΠΤΙΚΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

– ΥΠΟΛ. ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

– ΕΛΑΧΙΣΤΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛ. ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ



11- 2ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ-ΜΗ ΑΝΑΜΕΝΟΜΕΝΕΣ 

ΖΗΜΙΕΣ

➢ ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

➢ ΕΠΟΠΤΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ελάχιστο 

απαιτούμενο)

➢ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ

➢ ΤΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΤΟ Π.Ι. 

ΠΡΑΓΜΑΤΙ ΔΙΑΘΕΤΕΙ

➢ ΤΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΤΟ Π.Ι. 

ΠΡΕΠΕΙ ΝΑ  ΔΙΑΘΕΤΕΙ

➢ ΤΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΤΟ Π.Ι. 

ΕΠΡΕΠΕ ΝΑ ΔΙΑΘΕΤΕΙ
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Σημασία της Κεφαλαιακής Επάρκειας

▪ Απορροφά αναπάντεχες ζημιές και διατηρεί την 
εμπιστοσύνη του κοινού στο ΧΙ

▪ Προστατεύει ανασφάλιστους καταθέτες και λοιπούς 
εμπλεκόμενους

▪ Προστατεύει τα ασφαλιστικά ταμεία του ΧΙ και τους 
φορολογούμενους

▪ Προστατεύει τους ιδιοκτήτες των καταθετικών 
οργανισμών ενός χρηματοπιστωτικού ιδρύματος από 
αυξήσεις στα ασφάλιστρα

▪ Πραγματοποιεί υλικές επενδύσεις με σκοπό την παροχή 
χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών
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ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙ

➢ ΠΥΛΩΝΑΣ Ι: επιβολή ελάχιστων κεφαλαιακών απαιτήσεων για την 

κάλυψη αναλαμβανόμενων κινδύνων

➢ ΠΥΛΩΝΑΣ ΙΙ: εποπτικές διαδικασίες ανασκόπησης και αξιολόγησης της 

κεφαλαιακής επάρκειας των Π.Ι.

➢ ΠΥΛΩΝΑΣ ΙΙΙ: πειθαρχία της αγοράς μέσω δημοσιοποίησης στοιχείων 

σχετικά με την διάρθρωση των αναλαμβανόμενων κινδύνων και της κεφ. 

επάρκειας των Π.Ι. 
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ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙ

➢Στόχοι:

– Εναρμόνιση εποπτείας με τα προχωρημένα συστήματα IRB (Internal Rating Based 

Approach)

– Αύξηση των κατηγοριών κινδύνου ώστε να μειωθεί το θεσμικό  arbitrage: 
χορήγηση δανείων σε οργανισμούς στην ίδια κατηγορία κινδύνου αλλά με μεγαλύτερο πιστωτικό 

κίνδυνο και συνεπώς επιτόκιο δανεισμού. Δημιουργία θυγατρικών σε χώρες με χαμηλότερους 

δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας

– Ασφάλεια και σταθερότητα διεθνούς Χ.Σ.

– Ενίσχυση συνθηκών ανταγωνισμού

– Εναρμόνιση κεφαλαιακών απαιτήσεων με τους τραπεζικούς κινδύνους

– Εξάλειψη κινήτρων αποφυγής κεφαλαιακών απαιτήσεων: Προσεγγίσεις Εσωτερικών 

Διαβαθμίσεων

• Όσο πιο εξελιγμένο και αποτελεσματικό είναι ένα Π.Ι. στην εκτίμηση και διαχείριση κινδύνων, 

τόσο λιγότερο κεφάλαιο θα πρέπει να διακρατά για μια συγκεκριμένη δραστηριότητα 
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ΒΑΣΙΛΕΙΑ ΙΙΙ

➢ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

– ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΟ ΕΝΑΝΤΙ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

– ΚΕΦΑΛΙΑΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΝΑΝΤΙ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ

– ΚΕΦΑΛΙΑΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΝΑΝΤΙ ΚΙΝΔΥΝΩΝ ΑΓΟΡΑΣ 

– ΚΑΝΟΝΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ: 

• Δείκτης κάλυψης ρευστότητας LCR (βραχυχρόνιος – ως 30 ημέρες)

• Δείκτης καθαρής σταθερής χρηματοδοτήσεως – NSFR (μακροχρόνιος) 

– ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑ ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ: Κτίζεται στα βασικά ίδια κεφάλαια 

σε κανονικές περιόδους

– ΑΝΤΙΚΥΚΛΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑ ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ: Ο πιστωτικός 

κίνδυνος συσσωρεύεται στις καλές εποχές 
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Δείκτης Μόχλευσης

➢Προβλήματα με το δείκτη μόχλευσης:

– Η τρέχουσα/αγοραία αξία μπορεί να μην κατοπτρίζεται 

ικανοποιητικά από το δείκτη μόχλευσης

– Ο κίνδυνος του ενεργητικού δεν λαμβάνει υπόψη διαφορές 

στους πιστωτικούς και επιτοκιακούς κινδύνους

– Οι δραστηριότητες εκτός ισολογισμού εκφεύγουν των 

κεφαλαιακών απαιτήσεων
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11- 10Υπολογισμός Κεφαλαιακών δεικτών 

Σταθμισμένων για Κίνδυνο 

➢Το Κεφάλαιο Tier I περιλαμβάνει:

– Την λογιστική αξία του κοινού μετοχικού κεφαλαίου 

πλέον του μόνιμου προνομιούχου κεφαλαίου πλέον 

δικαιωμάτων μειοψηφίας  στις θυγατρικές της 

τράπεζας μείον την υπεραξία

➢Το Κεφάλαιο Tier ΙI περιλαμβάνει :

– Προβλέψεις ζημιών από απαιτήσεις (μέχρι μέγιστου 

ποσοστού 1,25% του σταθμισμένου ενεργητικού) 

πλέον διαφόρων μετατρέψιμων δανείων και δανείων 

χωρίς εξασφάλιση με μέγιστο ύψος επιτοκίου.
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11- 12Υπολογισμός Κεφαλαιακών δεικτών 

Σταθμισμένων για Κίνδυνο

▪ Ελάχιστη συνολική κεφαλαιακή απαίτηση 8% 

(Tier I (core) plus Tier II )/ risk adjusted assets

▪ Απαιτείται επίσης Tier I (core) capital ratio  = 

Core capital (Tier I) / Risk-adjusted  6%

▪ Common Equity Tier I  (CET1) 4,5%
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ΔΕΙΚΤΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ
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Υπολογισμός Σταθμισμένων Δεικτών 

Κεφαλαιακής Επάρκειας 

▪ Ενεργητικό προσαρμοσμένο για πιστωτικό κίνδυνο (RWA):

 Σταθμισμένο ενεργητικό = Σταθμισμένα στοιχεία ενεργητικού εντός
ισολογισμού + Σταθμισμένα στοιχεία ενεργητικού εκτός ισολογισμού

▪ Σταθμισμένα στοιχεία ενεργητικού εντός ισολογισμού

− Τα στοιχεία ενεργητικού κατατάσσονται σε κάθε μια από τις πέντε κατηγορίες

πιστωτικού κινδύνου

− Η προσαρμοσμένη αξία των στοιχείων ενεργητικού εντός ισολογισμού ισούται με το

άθροισμα των λογιστικών αξιών των στοιχείων αυτών, όπου οι συντελεστές

στάθμισης αντιστοιχούν στην κατηγορία κινδύνου
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Προσαρμοσμένες για Κίνδυνο

▪ Ενδεχόμενες συμβάσεις εγγύησης εκτός ισολογισμού

−Χρησιμοποιούνται συντελεστές μετατροπής προκειμένου οι 

ενδεχόμενες αυτές συμβάσεις να εκφραστούν σε πιστωτικά ισοδύναμα 

ποσά, δηλαδή  ποσά που ισοδυναμούν με ένα κονδύλι εντός 

ισολογισμού

−Οι χρησιμοποιούμενοι συντελεστές μετατροπής εξαρτώνται από το 

είδος της σύμβασης εγγύησης
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Δραστηριότητες εκτός Ισολογισμού 

Προσαρμοσμένες για Κίνδυνο

▪ Βασικά προσέγγιση δυο βημάτων:

−Μετατροπή των αξιών εκτός ισολογισμού σε πιστωτικά ισοδύναμα 

ποσά εντός ισολογισμού.

−Πολλαπλασιασμός των πιστωτικά ισοδύναμων ποσών με τους 

κατάλληλους συντελεστές στάθμισης,

▪ Τα πιστωτικά ισοδύναμα ποσά διαχωρίζονται σε ένα στοιχείο δυνητικής 

έκθεσης σε κίνδυνο και σε ένα στοιχείο τρέχουσας έκθεσης σε κίνδυνο 
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Πιστωτικά Ισοδύναμα Ποσά Παραγώγων 

Μέσων

▪ Πιστωτικά ισοδύναμα ποσά παραγώγων μέσων εκτός ισολογισμού = 

Δυνητική έκθεση + Τρέχουσα έκθεση

▪ Δυνητική έκθεση: Πιστωτικός κίνδυνος αν αθετήσει 

ο αντισυμβαλλόμενος στο μέλλον

▪ Τρέχουσα έκθεση: Κόστος αντικατάστασης μιας σύμβασης παραγώγων με 

τις τρέχουσες τιμές

▪ Σταθμισμένη αξία ως προς πιστωτικό κίνδυνο συμβάσεων παραγώγων 
μέσων εκτός ισολογισμού = Συνολικό ποσό ισοδύναμου κινδύνου x 
συντελεστής στάθμισης
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Κριτική του Σταθμισμένου Κεφαλαιακού Δείκτη

▪ Κατηγορίες των συντελεστών στάθμισης έναντι πραγματικού πιστωτικού 
κινδύνου

▪ Συντελεστές στάθμισης βασίζονται στις εταιρίες αξιολόγησης

▪ Διάσταση χαρτοφυλακίου: αγνοεί τις ευκαιρίες διαφοροποίησης του 
πιστωτικού κινδύνου ενός χαρτοφυλακίου

▪ Ιδιαιτερότητες καταθετικών οργανισμών
−Μπορεί να μειώσει τα κίνητρα των τραπεζών για την χορήγηση δανείων

▪ Υπερβολική πολυπλοκότητα

▪ Επιπτώσεις στις κεφαλαιακές απαιτήσεις

▪ Ο Πυλώνας 2 μπορεί να απαιτήσει πάρα πολλά από τις ρυθμιστικές αρχές
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