
Μοντέλο Ζ-score
Α) Η τελική διακρίνουσα συνάρτηση που προέκυψε από την ερευνητική διαδικασία του Altman ήταν, αρχικά, η εξής: 
Ζ = 0,012*Χ1  + 0,014*Χ2  + 0,033*Χ3  + 0,006*Χ4  + 0,999*Χ5     (1)
 Όπου:  Χ1  = Κεφάλαιο Κίνησης / Σύνολο Ενεργητικού  
              Χ2  = Παρακρατηθέντα Κέρδη / Σύνολο Ενεργητικού 
              Χ3  = Κέρδη προ Τόκων και Φόρων / Σύνολο Ενεργητικού 
              Χ4 =  Αγοραία  ή  Τρέχουσα  Αξία  Καθαρής  Θέσης /  Λογιστική  Αξία  Συνολικού  
                     Χρέους (Σύνολο Υποχρεώσεων) 
             Χ5  = Πωλήσεις/ Σύνολο Ενεργητικού 
             Ζ = Συνολικός δείκτης 
Όρια  μεταξύ  χρεοκοπημένων  –  μη  χρεοκοπημένων  εταιρειών:
· Ζ > 2,67 → Υγιείς επιχειρήσεις
· Ζ < 1,81 → Χρεοκοπημένες επιχειρήσεις
· 1,81 <Ζ < 2,67 → «Γκρίζα περιοχή» ή  «Ζώνη της άγνοιας». Κινδυνος πιθανής χρεοκοπίας. 
Β) Σε μεταγενέστερη εργασία του, στην οποία ασχολήθηκε με την επισκόπηση των μοντέλων του ‘Z-score’ και ‘ΖΕΤΑ’, ο Altman αναφέρει ότι μια πιο εύχρηστη μορφή της παραπάνω συνάρτησης, η οποία εφαρμόζεται συχνότερα, είναι η εξής: 
Ζ = 1,2*Χ1  + 1,4*Χ2  + 3,3*Χ3  + 0,6*Χ4  + 1,0*Χ5     (2)
Γ) Για εταιρείες του ιδιωτικού τομέα των οποίων  οι  μετοχές  δεν  διαπραγματεύονται  στο  χρηματιστήριο:
Ζ΄= 0,717*Χ1  + 0,847*Χ2  + 3,107*Χ3  + 0,420*Χ4  + 0,998*Χ5     (3)
Σημ.: Η τρέχουσα  αξία  των  ιδίων  κεφαλαίων  της  μεταβλητής Χ4, αντικαταστάθηκαν τη λογιστική αξία τους (book value) και επανεκτιμήθηκαν όλοι οι συντελεστές στάθμισης από την αρχή.  
Όρια  μεταξύ  χρεοκοπημένων  –  μη  χρεοκοπημένων  εταιρειών:
· Ζ΄ < 1,23 →  Χρεοκοπημένες επιχειρήσεις
· Ζ΄ > 2,90 →  Υγιείς επιχειρήσεις
· 1,23 < Ζ΄ < 2,90 → Οι επιχειρήσεις βρίσκονται στην «γκρίζα περιοχή»
  Δ) Τελευταία αναθεώρηση - Πτώχευση  επιχειρήσεων  σε  αναπτυσσόμενες  χώρες  και αναδυόμενες αγορές (5), καθώς επίσης, και σε μη βιομηχανικές επιχειρήσεις (4): 
Ζ΄΄ = 6,56*Χ1  + 3,26*Χ2  + 6,72*Χ3  + 1,05*Χ4     (4)
Ζ΄΄ = 3,25 + 6,56*Χ1  + 3,26*Χ2  + 6,72*Χ3  + 1,05*Χ4     (5)
Όρια  μεταξύ  χρεοκοπημένων  –  μη  χρεοκοπημένων  εταιρειών:
· Ζ΄΄ < 1,10 →  Χρεοκοπημένες επιχειρήσεις
· Ζ΄΄ > 2,60 →  Υγιείς επιχειρήσεις
· 1,10 < Ζ΄΄ < 2,60 → Οι επιχειρήσεις βρίσκονται στην «γκρίζα περιοχή»

