ΑΣΚΗΣΕΙΣ ΕΝΟΤΗΤΑΣ 2 (ΟΜΟΛΟΓΑ)

1. Ενα 8% ομολογο 18-year εχει yield 9%. Ποια ειναι η τιμη αυτου του ομολογου? (Μ=$100)

2. Βρειτε την τιμη και το duration ενος 10-year, 8% ομολογου,  με  yield 10%, Μ=$100.


3. Έστω ένα δεκαετές ομόλογο με ονομαστική αξία €1000 και ετήσιο κουπόνι €50, το οποίο πωλείται σήμερα στο άρτιο. Υποθέστε ετήσιο ανατοκισμό. Τότε απαντήστε στα ακόλουθα ερωτήματα:

α) Ποια είναι η τρέχουσα απόδοση του ομολόγου; 
β) Ποια είναι η απόδοση στη λήξη του ομολόγου; 
γ) Ποια είναι η τιμή που πρέπει να πωλείται το ομόλογο σε 5 έτη από σήμερα, αν το προεξοφλητικό επιτόκιο για τα τελευταία 5 έτη έως τη λήξη του ομολόγου ανέρχεται σε 6%;


4. Έστω ότι επιθυμείτε να διαλέξετε μεταξύ δύο ομολόγων που λήγουν σε 5 έτη από σήμερα. Το πρώτο ομόλογο έχει μηδενικό κουπόνι και πληρώνει €2000 στη λήξη, ενώ το δεύτερο ομόλογο πληρώνει κουπόνι €40 ετησίως, χωρίς όμως να κατβάλλει κάποιο χρηματικό ποσό στη λήξη.

α) Εαν και τα δύο ομόλογα έχουν απόδοση στη λήξη 15%, ποιές είναι οι τιμές τους σήμερα;
β) Ποιές θα είναι οι τιμές τους σε ένα χρόνο από σήμερα αν η απόδοση στη λήξη τους παραμένει 15%;
γ) Ποιά είναι η ποσοστιαία απόδοση των ομολόγων αν τα κρατήσετε για ένα μόνο χρόνο και μετά τα πουλήσετε;


5. Έστω ότι αγοράζουμε σήμερα ένα τετραετές ομόλογο με ονομαστική τιμή €1000 και απόδοση κουπονιού 10%. Το κουπόνι καταβάλλεται σε ετήσια βάση. Για την αγορά αυτού πληρώνουμε €1032. Τότε απαντήστε τα ακόλουθα ερωτήματα:

α) Ποια είναι η απόδοση στη λήξη του ομολόγου; 
β) Εάν το προεξοφλητικό επιτόκιο είναι 5%, τότε συμφέρει η αγορά του ομολόγου;
γ) Εάν αυτό το ομόλογο είναι εξαγοράσιμο με τιμή εξαγοράς €1150 σε 2 έτη από σήμερα, ποια είναι η απόδοση στη λήξη;

6. Έστω ένα ομόλογο με τιμή €10000 με διάρκεια D = 4.5 έτη. Εάν η απόδοση στη λήξη αυξηθεί από 9% σε 9.5%, ποια θα είναι η αναμενόμενη μεταβολή της τιμής του ομολόγου;



