ΑΣΚΗΣΕΙΣ ΕΝΟΤΗΤΑΣ 8 (CAPM)

1. Τα δεδομένα δίνονται στον παρακάτω πίνακα, και Rf=6%. Υπολογίστε:
	State                Probability                         Market Return         Return for firm Ι

	1                          0.1                                       -0.15                          -0.30
2                          0.3                                         0.05                           0.0
3                          0.4                                         0.15                           0.20
4                          0.2                                         0.20                           0.50


Την αναμενόμενη απόδοση του Market portfolio, τη διασπορά του Market portfolio, την αναμενόμενη απόδοση της εταιρίας I, τη συνδιακύμανση της εταιρίας I με το Market portfolio, την εξίσωση του security market line, την απόδοση που πρέπει να έχει η εταιρία I, και πως αυτή συγκρίνεται με την αναμενόμενη αποδοση.

2. Εστω μια άλλη εταιρία j έχει  E(Rj)=6%, και VaR(Rj)=52%. Χρησιμοποιώντας τα δεδομένα της προηγούμενης άσκησης, ποιος είναι ο συστηματικός και ποιός ο μη συστηματικός κίνδυνος για την εταιρία j?

3. Στο CAPM υπάρχει τρόπος να προσδιορίσουμε ποιός επενδυτής έχει μεγαλύτερη αποστροφή στον κίνδυνο? Εξηγείστε. 

4. Ποιό είναι το beta ενός efficient χαρτοφυλακίου με E(Rj)=20%, όταν Rf=5%, E(Rm)=15%, και σm=20%? Ποιά είναι η τυπική του απόκλιση σj? Ποιό είναι το correlation (συντελεστής συσχέτισης) με το χαρτοφυλάκιο της αγοράς?

5. Εστω υπάρχουν μόνο δυο μετοχές, X και Y, με  E(X)=0.2, E(Y)=0.1, Var(X)=0.01, VAR(Y)=0.0064, και COV(X,Y)=0. Α) Ποιά είναι η μέση τιμή του χαρτοφυλακίου P που  50% αποτελείται από τη μετοχή X και 50% από την Y? Β) Ποιά είναι τα ποσοστά σε X και Y του global minimum variance χαρτοφυλακίου? Γ) Ποιά είναι η συνδιακύμανση (covariance) μεταξύ του global minimum variance και του P χαρτοφυλακίου?


